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 مترجم مقدمه
اقتصاد « Intermediate Financial Economicsاولین ویرایش کتاب حاضر تحت عنوان  

را انتشارات دانشگاهی در  2001پیر دانتین و جان دونالدسون در سال تألیف ژان » مالی میانه
) Academic Press Advanced Financeمجموعه اي از کتب مالیه پیشرفته با عنوان (

معرفی شد. این کتاب تا کنون دو بار تجدید چاپ شده و آخرین ویرایش آن (ویرایش 
 است.   2015سوم) مربوط به سال 

هاي اقتصاد مالی مورد استفاده قرار  شده است آخرین پژوهش در این کتاب سعی
گیرد. رویکرد این کتاب در پرداختن به موضوعات و تدوین و نگاش متن بسیار جالب 
است؛ زیرا همانند کتب پیشرفته اقتصاد کلان نوین، مبتنی بر اصول آشکارشده در زمینه 

همه اصول مهم اقتصاد مالی در اقتصاد مالی است؛ بدین صورت که در فصول اول کتاب، 
بندي الگوهاي مختلف، سعی شده  ها مطرح و سپس با طبقهزمینه  قیمت گذاري دارایی

است این اصول تبیین شود؛ به علاوه در این کتاب به خوبی جایگاه اقتصاد مالی در مباحث 
ین کتاب، هاي متمایزکننده ا اقتصاد خرد و اقتصاد کلان مشخص و تبیین شده است. از جنبه

هاي قبلی در میان دانشگاهیان اشاره  توان به مطالب به روز آن و مقبول افتادن ویرایش می
کرد. امید است این کتاب در ارتقاي سطح دانش مالی جامعه دانشگاهی ایران مفید واقع 

 شود.
و اداره فنی  یئدانم از انتشارات دانشگاه علامه طباطبا یبر خود لازم م انیدر پا

 .میانم قدردانی و تشکرانتشارات 



 



 

 مؤلفان مقدمه
نظیري را  بحران مالی جهانی در کنار همه مشکلاتی که به اقتصادها تحمیل کرد، فرصت بی

دانیم، بازبینی  که در مورد اقتصادي می کردیم دانیم یا فکر می فراهم آورد تا آنچه را که می
ها به چالش خواهد کشید و روحی  کنیم. این بحران، آموزش اقتصاد مالی را به مدت سال

نیز از این » نظریه مالی میانه«تازه در آن خواهد دمید. بر این اساس ویرایش سوم کتاب 
تغییري نکرده است، اما  تغییرات متأثر شد. با وجود اینکه اهداف ما براي این کتاب درسی

هاي  هاي اخیر، مثال موضوعات جدید بسیاري به کتاب افزوده شده و با توجه به تجربه
بسیاري نیز در کتاب آورده شده است. بااین حال، کار بازبینی کلّ محتوا از منظر این 

ت؛ بر اس رو پرداختن به همه ابعاد آن زمان بحران مالی، فرایندي تدریجی است و از این
 هاي جدید را از طریق وبگاه کتاب به اطلاع خوانندگان خواهیم رساند. بنابراین یافته

 11دو فصل جدید افزوده شده و بیش از  انهیم یمال هینظردر سومین ویرایش کتاب 
فصل نیز مورد بازبینی اساسی قرار گرفته است. با توجه به تغییرات اخیر در حوزه مالی، در 

ها نیز  زمینه مالیه رفتاري تأکید بیشتري شده است و آخرین اضافات در نظریه سبد دارایی
بر  اي مبتنی هاي سرمایه گذاري دارایی در این کتاب آورده شده است. فصل الگوي قیمت

تر شده است و موضوعاتی که در مرزهاي نظري  ) در این کتاب کاملCCAPMمصرف (
هایی  براین، نوشته این حوزه مطرح است نیز به مطالب این کتاب افزوده شده است. علاوه 

ایم. هدفمان از عرضه این  سایت این کتاب براي تکمیل موضوعات قرار داده را نیز در وب
اي آمده در کتاب را به کاربردهاي عملی  هاي پایه صول در وبگاه کتاب این بود که ایدهف

بیشتر پیوند بزنیم. یکی از مباحث اصلی موضوعات عرضه شده در این کتاب، بررسی و 
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ها  ایم به ارتباط بین نظریه و داده ارزیابی بحران مالی اخیر است. در این ویرایش سعی کرده
هاي مربوط مورد  ها را با توجه به توانایی تببین الگوي داده یعنی نظریه بیشتر بپردازیم؛

هایی هستند که براي ما پذیرفته شده است  ها در واقع نظم ارزیابی قرار دهیم. الگوهاي داده
 گویند. می 1»حقایق آشکارشده مالی«و به اینها به اصطلاح 

دکتري با ازدحام بسیاري  هاي درسی در مقطع مقدماتی و که بازار کتاب در حالی
حال فرصت آموزش  با این .مواجه است، به موضوعات سطح میانه کمتر پرداخته شده است

ارشد  هاي کارشناسی برنامهدر  زیرا ؛هاي اخیر بیشتر شده است در این سطح طی سال
ته هاي بسیاري  مانند مالیه محاسباتی، ریاضیات مالی و نظایر آن، توجه بسیاري به رش رشته

شود. برنامه آموزشی  مالی شده است؛ بنابراین نیاز به کتابی در سطح میانه بسیار احساس می
 1993هاست که از سال  کارشناسی ارشد بانکداري و مالی دانشگاه لوزان یکی از این دوره

هاي آموزش مالی در اروپاست که هدف آن آموزش  آغاز شده و یکی از اولین برنامه
سطح پیشرفته، در برنامۀ یک ساله نظري بود. در طراحی برنامه آموزي متخصصان مالی در 

اي را بگذرانند و در این  این دوره، بر این عقیده بودیم که باید دانشجویان دورة یکپارچه
ها آموزش  اي از موضوعات در اقتصاد مالی در سطح دکتري به آن ه دوره، دامنۀ گسترد

نظر شود و بیشتر بر مفاهیم، موضوعات و  ها صرف ثباتطوري که از جزئیات ا به ؛داده شود
در تدوین ویرایش سوم این کتاب نیز این فلسفه مدّ نظر ما بوده استدلالات تمرکز شود. 

 است. 
بنابراین هدف اولیه تدوین این کتاب هنوز تغییري نکرده است: اول: مرور دقیق و 

ها را در سطح  ویان بعضی از آنخلاصه موضوعات اصلی در اقتصاد مالی که شاید دانشج
هاي مهم که در  تر خوانده باشند و دوم، معرفی تعدادي از ایده مقدمات در سطوح پایین

مرزهاي این دانش هستند تا با این کار، تحولات این علم و اهمیت آن از منظر فعالان این 
ی مفاهیم اصلی خواهیم خوانندگان این کتاب به راحت عرصه، بیشتر روشن شود. نه تنها می

و غیره) را ساده بیاموزند، بلکه قصد داریم در این   MPT،CAPMاقتصاد مالی استاندارد (
                                                                                                                   
1. financial stylized fact 



   ن   مقدمه مؤلفان

هاي جدیدي که در این علم مطرح شده نیز آشنا کنیم. برعکس  ها را با ایده کتاب، آن
هاي مقدماتی، هدف اصلی ما در این کتاب، درك عمیق و دقیق موضوعات مالی  کتاب

تر، ما به دنبال تأکید بر الگوهاي عمومی نیستیم.  هاي پیشرفته کتاب است و برخلاف
رویکرد اصلی ما در این کتاب، توضیح موضوعات براساس مثال است و به اثبات و 

ها در درك موضوع کمک  پردازیم، مگر اینکه اثبات آن جزئیات تکنیکی موضوعات نمی
 شایانی کند. 
براي دانشجویان کارشناسی ارشد که پیش زمینه خوبی در  انهیم یمال هینظرکتاب 

موضوعات کمّی دارند، طراحی شده و همچنین این کتاب براي دانشجویان رشته مالی و 
ایم که این کتاب مرجع  نیز مناسب است؛ همچنین بر این عقیده MBAهاي پیشرفته  کلاس

راي افرادي که پیشینه مفیدي براي دانشجویان دکتري اقتصاد مالی است؛ به خصوص ب
علاوه این کتاب براي فعالان بازار که دانش مناسبی در  نظري کافی در این زمینه ندارند؛ به

این زمینه دارند نیز مفید خواهد بود. البته گرچه براي مطالعه این کتاب پیش زمینه ریاضی 
 واهد بود.ها مفید خ چندانی لازم نیست، اما دانش حداقلی در حسابان و جبر ماتریس

هاي  گذاري جریان سازي ویرایش سوم، تأکید ما همانند گذشته بر ارزش در آماده
نقدي با ریسک بود. در واقع تمرکز اصلی اقتصاد مالی مدرن، بر این موضوع (یعنی 

اند؛  هاي مالی اخیر ظاهر شده هاي آن قبل از بحران ها) است و کاستی گذاري دارایی قیمت
گذاري  ایم: روش قیمت گذاري تأکید کرده بر دو روش متمایز قیمت همچنین در این کتاب

بر اصل آربیتراژ و براي تکمیل  گذاري مبتنی بر اصول تعادل عمومی و روش قیمت مبتنی
ایم. در پایان از همه افرادي که  هایی را نیز در وب سایت کتاب قرار داده موضوعات، بحث

 کنیم.  رساندند، تشکر می در تدوین و تکمیل این کتاب ما را یاري

 ژان پیر دانتین (برن، سوئیس)
)NYجان دونالدسن (نیویورك، 



 

 

 



 

N'estime I 'argent ni plus ni moins qu'il ne vaut: 
c'est un bon serviteur et un mauvais ma{tre 
(Value money neither more nor less than it is worth: 
It is a good servant and a bad master) 
Alexandre Dumas, fils, La Dame aux Came7ias (Preface) 
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